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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicacbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagcdo e analise,
promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissao desse parecer o relatério de analise completo da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e suas alteragdes; retorno sobre os investimentos;
distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento;
retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucéo patrimonial e
retorno dos investimentos apés as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorama Econdémico — Marg¢o/2026 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balango Orgamentario ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na
forma do ANEXO I.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentario do més de
referéncia que demonstra as contribuigées repassadas, em conformidade com a legislagéo
vigente.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do BDPREYV esta segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio), sendo 74,17% e 25,83%,
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°
5.272/2025.

O BDPREV conquistou a Certificagao Pro-Gestao RPPS Nivel | em 25 de agosto de 2025.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugao Enquadramento pela
Segmentos -
CMN n° 5.272/2025 Pl
Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
Renda Variavel e Estruturado Desenquadrado Desenquadrado
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramento.
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7% i - Alivos Renda Fixa com obrigacie de IF 2.060% 13.488.587 58 r;:&? 3%% 4.00% 2158% 2358% 396892280
| Totai Renda Fixa 100,00% 5396567539 7417%  000%  T46T%  22567%
Eabtigls e &?ﬁc;@ﬁ - Lntle -
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107 - FundoiClasse de Investimento Multimercado 0.60% : 3954287,34 000%  577%  7.77%  1699.429.13
Totai Renda Variivel ] Estrutwrado / “ 000% 179772830 000%  2530%  3130%
Fundn imobilténs

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Saarisnios Enquadramento Resolucao Enquadramento pela
9 CMN n° 5.272/2025 PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Saginprics Enquadramento da Resolugao CMN n°

9 5.272/2025 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo
de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025,
informamos haver desenquadramentos.

Rua Pedro Siméo Vaz, 780 — Jardim dos Anjos — Bom Despacho (MG) - Tel: (37) 3521-3840 - E-mail: bdprev@pmbd.mg.gov.br 3 M



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE BOM DESPACHO

13077 4187000148 D+0 : 0.00%

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXAREFERENCIADO DI PREVIDENGIARIOLP  Niohé “inn s 1291 mwx B AERT.mEev
60.746.94800001-12 Stinfo N —, 0,00% I
LETRA FINANCEIRA BRADESCO Nzo se apkca SRR | 2 Siinfo S
82.232.889/0001-50 4 D0 0,00%
£95501165  1230% Anligo 7, inciso Vi
LF DAYCOVAL - PCA « 7.50% - VECTO: 27052030 271050030 Santo %0
i De 21985 186,35 3,10% 192 086% e Anigos® inciso!
AZ QUEST BAYES S{STEMATICO RESF LIMITADA FIF AGOES o ha : Gl " 66,50% LR
0373721700017 D4 223% . ,
476405475  B55% 60 Atigo 8, inciso |
CAIXA BRASIL BX-50 RESP LIMITADA FiF ACSES Naahé v sason 2 -
05.964.067/0001-60 ) il 88622455  1.22% 350 014% 4 Adige s, inciso
FINATCAF MAURITSSTAD RESP LIMITADAFIF ACCES Ndohd 58,20%
42.494.899/0001-96 D3 u . 1,77%
$4AG SELECTION RESP LIVITADA FIF ACOES No it SegeaTaT IR W gk A AR ladso)

Conforme a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, os Regimes Proéprios de Previdéncia
Social (RPPS) devem priorizar investimentos em ativos de baixo risco e alta liquidez,
especialmente no nivel | do pro-gestdo, que contempla titulos publicos federais, fundos de
investimento compostos exclusivamente por esses titulos, operacdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos e depdsitos em instituicbes financeiras dentro dos limites
estabelecidos.

No entanto, a carteira atual encontra-se desenquadrada em relacdo a esse nivel, pois
possui ativos ndao permitidos, como renda varidvel e titulos de renda fixa vinculados a
obrigagées de instituicbes financeiras. Para corrigir essa situagdo e assegurar o
enquadramento normativo, o RPPS esta adotando uma estratégia de progresséo no pro-
gestdo, planejando uma transicdo responsavel para niveis superiores, sempre em
conformidade com as diretrizes de governanca e gestio de risco. Dessa forma, busca-se
preservar a seguranca e a liquidez dos recursos, a0 mesmo tempo em que se mantém a
estabilidade financeira e a aderéncia as normas regulatérias.

Ressalta-se que de acordo com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, os Regimes
Préprios de Previdéncia Social (RPPS) tem um prazo de dois anos para adequar ao nivel
que se enquadra.

5.2 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no
acumulado do més com um resultado de 1,17% representando um montante de R$
624.300,65 (seiscentos e vinte e quatro mil, trezentos reais e sessenta e cinco §‘\
centavos). r\g

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més ‘\,\
um resultado de -1,03% representando um montante de R$ -196.535,53 (cento e noventa
e seis mil, quinhentos e trinta e cinco reais e cinquenta e trés centavos negativo).

5.3 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS Y\
Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do BDPREV, tem \&

como prestadores de servicos de Gestao e Administracéo os:
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5.4 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,35%
contra uma rentabilidade de 0,59% obtido pela carteira de investimento do BDPREV.

5.5 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o BDPREV apresentava um patriménio liquido de
R$ 71.988.245,66 (setenta e um milhdes, novecentos e oitenta e oito mil, duzentos e
quarenta e cinco reais e sessenta e seis centavos).

No més de referéncia, o BDPREV apresenta um patriménio liquido de R$
73.031.340,21 (setenta e trés milhdes, trinta e um mil, trezentos e quarenta reais e
vinte e um centavos).

Podemos observar uma valorizagao patrimonial de R$ 1.043.094,55 (um milhao,
quarenta e trés mil, noventa e quatro reais e cinquenta e cinco centavos).

5.6 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e RS$ 2.654.703,73 em aplicagdes e

e R$ 1.796.572,52 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante /\
apresentado foi de R$ 427.765,12 (quatrocentos e vinte e sete mil, setecentos e
sessenta e cinco reais e doze centavos).

5.7 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

N° APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

CAIXA BRASIL IRF-M1 TiTULOS
- 10.740.670/0001-06 PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 06/03/2026  Aplicagéo R$ 200.686,65
RENDA FIXA i

CAIXA ALIANCA TIiTULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

05.164.358/0001-73 09/03/2026  Aplicacao R$ 159.684,85 .

05.164.358/0001-73 20/03/2026  Aplicagéo R$ 409.334,23
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CAIXA ALIANGCA TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

05.164.358/0001-73 20/03/2026  Aplicagdo  R$ 1.884.998,00

05.164.358/0001-73 26/02/2026  Resgate R$ 1.796.572,52

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio de 2026, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o
controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 4,07%
para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor
é de 1,02% no segmento de renda variavel o valor é de 10,69%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do
BDPREV esta em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de
Investimentos — PAl de 2026, nao havendo necessidade se ater as Politicas de
Contingéncias definidos na propria PAI.

6.2 RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do BDPREV ndo possui um fundo de investimento
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no
Artigo 7°, Inciso V, Alinea' a ' da Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

6.3 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (at¢é D+30) de 76,63% para
auxilio no cumprimento das obrigagées do BDPREV.

7 ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitado um Relatério de Analise de Carteira de
Investimentos a Consultoria de Investimentos contratada.

8 ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA |-

DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitada analise de fundo para Consultoria de
Investimentos contratada.

9 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia houve o credenciamento das seguintes instituicdes:
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INSTITUICAO CLASSIFICAGAO DATA SITUAGAO

BANCO DAYCOVAL

SA GESTOR 20/02/2026 Credenciado

62.232.889/0001-90

10 PLANO DE CONTINGENCIA

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuragdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais
perdas dos recursos”.

11 CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relagdo a carteira de
investimentos do BDPREV e a manutencao dos percentuais de alocagio, estas foram feitas
de acordo com a orientacdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados Obices nas informagdes langcadas neste
documento. Por isso, este parecer € encaminhado com uma analise favoravel dos membros
do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Comité de Investimentos do BDPREV Conselho Fiscal do BDPREV
% . WJ\/\N\/\/\A/\/\/\/\ )
Edgar Lac a Queiroz \Ajﬂilson Yosé da %a Xavier
P

gﬁ!ﬂ(&ag& il
Julig'Maria Lopes Teixeira Sandra Aparetida dﬁ Araujo Azevedo
\ MWMA%O (?Bﬂ,«.(au o)

Lua7\a Ferréjra de Aradjo Joelma Priscilla Bobbia Teixeira
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